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Аудиторское заключение 
 

Акционерам  и Совету Директоров 

открытого акционерного общества «Центральный Московский Депозитарий» 
 

Нами проведен аудит прилагаемого консолидированного баланса открытого акционерного 

общества «Центральный Московский Депозитарий» (в дальнейшем – «Компания») и дочерних 

обществ (в дальнейшем – «Группа») по состоянию на 31 декабря 2008 года и соответствующих 

консолидированных отчета о прибылях и убытках, отчета о движении денежных средств, отчета о 

движении капитала и примечаний к консолидированной финансовой отчетности, составленной в 

соответствии с Международными стандартами финансовой отчетности за год, закончившийся на 

указанную дату, представленных на страницах с 9 по 33. 

Ответственность руководства за составление финансовой отчетности 

Руководство Группы несет ответственность за составление и объективное представление данной 

консолидированной финансовой отчетности в соответствии Международными стандартами 

финансовой отчетности. Эта ответственность включает разработку, внедрение и поддержание 

системы внутреннего контроля, связанной с составлением и объективным представлением 

финансовой отчетности, которая не содержит существенных искажений в результате ошибок или 

недобросовестных действий, выбор и применение надлежащей учетной политики и использование 

обоснованных применительно к обстоятельствам бухгалтерских оценок. 

Ответственность аудитора 

Наша обязанность заключается в том, чтобы выразить мнение о представленной 

консолидированной финансовой отчетности на основе проведенного нами аудита. Мы проводили 

аудит в соответствии с Международными стандартами аудита. Согласно этим стандартам мы 

должны следовать этическим нормам и планировать и проводить аудит таким образом, чтобы 

получить достаточную уверенность в том, что финансовая отчетность не содержит существенных 

искажений. 

Аудит предусматривает проведение процедур, целью которых является получение аудиторских 

доказательств в отношении числовых данных и информации, содержащихся в финансовой 

отчетности. Выбор процедур основывается на профессиональном суждении аудитора, включая 

оценку рисков существенного искажения финансовой отчетности вследствие недобросовестных 

действий или ошибок. В процессе оценки вышеупомянутых рисков аудитор рассматривает 

систему внутреннего контроля, связанную с составлением и объективным представлением 

финансовой отчетности Компании с тем, чтобы разработать аудиторские процедуры, необходимые 
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в данных обстоятельствах, но не с целью выражения мнения об эффективности системы 

внутреннего контроля Компании. Кроме того, аудит включает оценку уместности используемой 

учетной политики и обоснованности бухгалтерских оценок, сделанных руководством, а также 

оценку представления финансовой отчетности в целом. 

Мы полагаем, что полученные нами аудиторские доказательства являются достаточными и 

надлежащими и дают нам основания для выражения мнения аудитора.  

Мнение аудитора 

Мы не получили достаточных доказательств в отношении оценки финансовых вложений Группы в 

ОАО «АО САМ», классифицированных в качестве инвестиций, имеющихся в наличии для 

продажи, в сумме 59 613 тыс. руб. по состоянию на 31 декабря 2008 года и 58 675 тыс. руб. по 

состоянию на 31 декабря 2007 года, а также соответствующих им доходов в Отчете о прибылях и 

убытках и в Отчете о движении капитала в результате того, что аудиторам не была предоставлена 

информация, позволяющая подтвердить стоимость финансовых вложений в ОАО «АО САМ» на 

отчетную дату. 

По нашему мнению, за исключением корректировок (при наличии таковых), которые могли бы 

оказаться необходимыми, если бы мы могли получить аудиторские доказательства в отношении 

величины финансовых вложений Группы в ОАО «АО САМ» по состоянию на 

31 декабря 2008 года в размере 59 613 тыс. руб. и по состоянию на 31 декабря 2007 года в размере 

58 675 тыс. руб., а также соответствующих им доходов от переоценки в Отчете о движении 

капитала за 2008 год и 2007 год, прилагаемая консолидированная финансовая отчетность отражает 

достоверно, во всех существенных отношениях, финансовое положение Группы на 

31 декабря 2008 года, а также результаты хозяйственной деятельности и движение денежных 

средств за указанный отчетный период в соответствии с Международными стандартами 

финансовой отчетности. 

 

Аудиторская компания «ФБК»/PKF 

 

Москва, Российская Федерация 

«30» ноября 2009 года 



Группа ОАО «Центральный Московский Депозитарий»      
Консолидированный бухгалтерский баланс на 31 декабря 2008 года 
(в тысячах российских рублей с учетом покупательной способности рубля на 31 декабря 2008 года) 

Примечания на страницах с 9 по 33 составляют неотъемлемую часть данной финансовой отчетности. 
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Консолидированный баланс 

 

Примечания На 31 декабря 2008 
года 

На 31 декабря 2007 
года 

(скорректированн
ые данные) 

Активы    
Внеоборотные активы    
Нематериальные активы 4 371 149 
Долгосрочные инвестиции, имеющиеся в наличии для 
продажи 5 62 188 61 250 

Основные средства 4 17 095 19 431 
Драгоценные металлы 6 82 180 65 469 
Прочие внеоборотные активы 7 3 774 3 321 
Итого внеоборотные активы  165 608 149 620 
    
Оборотные активы    
Товарно-материальные запасы  536 507 
Авансы выданные  36 566 31 709 
Торговая и прочая дебиторская задолженность 8 163 635 

 
160 963 

Краткосрочные выданные займы 9 38 826 25 076 
Инвестиции, учитываемые по справедливой стоимости с 
отражением эффекта на счетах прибылей и убытков  5 155 189 

Краткосрочные инвестиции, имеющиеся в наличии для 
продажи 5 4 061 4 061 

Денежные средства и их эквиваленты 10 288 294 298 557 
Итого оборотные активы  532 073 521 062 
Всего активы  697 681 670 682 
    
Капитал    
Собственные средства акционеров    
Акционерный капитал  11 154 443 154 443 
Собственные акции, выкупленные у акционеров 11 (217 659) (217 659) 
Резерв по переоценке инвестиций, имеющихся в наличии 
для продажи  (10 155) (10 465) 

Нераспределенная прибыль  340 952 252 382 
Итого собственные средства акционеров  267 581 178 701 
    
Доля меньшинства  58 753 30 995 
    
Итого капитал  326 334 209 696 
    
Обязательства    
Долгосрочные обязательства    
Отложенные налоговые обязательства 12 7 607 8 266 
Итого долгосрочные обязательства  7 607 8 266 
Текущие обязательства    
Торговые и прочие кредиторы 13 156 249 260 893 
Налоги к уплате 12 50 010 25 731 
Дивиденды к уплате  592 575 
Обязательства перед миноритарными участниками, 
выплачиваемые по требованию 14 140 177 148 689 

Прочие резервы и обязательства 15 16 712 16 832 
Итого текущие обязательства  363 740 452 720 
Итого обязательства  371 347 460 986 
Всего капитал и обязательства  697 681 670 682 

 
Подписано следующими руководителями Компании: 
 

_______________________________ _________________________ 
Н. В. Агафонова Н. В. Смаглина 
Председатель Правления        Главный бухгалтер 
  
«30» ноября 2009 года 



Группа ОАО «Центральный Московский Депозитарий»      
Консолидированный отчет о прибылях и убытках за год, закончившийся 31 декабря 2008 года 
(в тысячах российских рублей с учетом покупательной способности рубля на 31 декабря 2008 года) 

Примечания на страницах с 9 по 33 составляют неотъемлемую часть данной финансовой отчетности. 
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Консолидированный отчет о прибылях и убытках 
 Примечания 

За год, 
закончившийся 

31 декабря 2008 года 

За год, 
закончившийся 

31 декабря 2007 года 

Выручка от реализации 16 797 227 681 017 

Операционные расходы 17 (665 565) (515 074) 

Прибыль от основной деятельности  131 662 165 943 

Расходы на создание резервов 15 120 (2 005) 

Налоги и платежи (кроме налога на прибыль) 12 (7 330) (3 824) 

Чистые финансовые доходы 18 29 500 9 045 

Обесценение деловой репутации 3 (581) - 

Прибыль от курсовых разниц и изменения стоимости 
драгоценных металлов 19 21 170 11 146 

Прибыль до налога на прибыль  174 541 180 305 

Налог на прибыль 12 (55 556) (45 210) 

Чистая прибыль, относящаяся к:  118 985 135 095 

Миноритарным участникам, отражаемая в капитале  4 809 410 

Миноритарным участникам, отражаемая в обязательствах 14 (2 923) 5 892 

Доля акционеров  117 099 128 793 

  118 985 135 095 



Группа ОАО «Центральный Московский Депозитарий»      
Консолидированный отчет о движении денежных средств  
за год, закончившийся 31 декабря 2008 года 
(в тысячах российских рублей с учетом покупательной способности рубля на 31 декабря 2008 года) 

Примечания на страницах с 9 по 33 составляют неотъемлемую часть данной финансовой отчетности. 
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Консолидированный отчет о движении денежных средств 

  
Примечания 

За год, 
закончившийся 

31 декабря 2008 года 

За год, 
закончившийся 

31 декабря 2007 года 
Итого (выбытие) / поступление денежных средств от 
текущей деятельности 21 (1 509) 237 665 

ИНВЕСТИЦИОННАЯ ДЕЯТЕЛЬНОСТЬ:    

Приобретение основных средств  (8 074) (14 576) 

Продажа основных средств  148 1 232 

Чистый отток от продажи дочерних компаний  - (1 022) 

Приобретение дополнительных долей в дочерних компаниях  (800) - 

Выдача займов  (146 150) (113 948) 

Возврат займов  132 400 113 372 

Полученные проценты  29 481 7 380 

Итого поступление / (выбытие) денежных средств от 
инвестиционной деятельности  7 005 (7 562) 

ФИНАНСОВАЯ ДЕЯТЕЛЬНОСТЬ:    

Получение кредитов и займов  16 010 - 

Погашение кредитов и займов  (16 010) (25 200) 

Выкуп собственных акций  - (28 730) 

Продажа собственных акций  - 28 256 

Дополнительная эмиссия в дочерней компании  3 15 015 - 

Проценты уплаченные  (1 010) (63) 

Дивиденды, выплаченные акционерам материнской компании  (23 235) (19 582) 

Дивиденды, выплаченные миноритарным акционерам 
(участникам)  (6 529) (123) 

Итого выбытие денежных средств от финансовой 
деятельности  (15 759) (45 442) 

Итого (уменьшение) / увеличение денежных средств и их 
эквивалентов  (10 263) 184 661 

Денежные средства и их эквиваленты на начало года  298 557 113 896 

Денежные средства и их эквиваленты на конец года  288 294 298 557 

 
 
 



Группа ОАО «Центральный Московский Депозитарий»      
Примечания к консолидированной финансовой отчетности - 31 декабря 2008 года 
(в тысячах российских рублей с учетом покупательной способности рубля на 31 декабря 2008 года) 

Примечания на страницах с 9 по 33 составляют неотъемлемую часть данной финансовой отчетности. 
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Консолидированный отчет об изменениях в капитале 

 
Устав-

ный 
капитал 

Собственные 
акции, 

выкупленные у 
акционеров 

Резерв под 
переоценку 
инвестиций 

Нераспреде-
ленная 

прибыль  

Итого 
собственные 

средства 
акционеров 

Доля 
мень-

шинства 

Итого 
капитал 

Остаток на 
1 января 2007 года 154 443 (257 508) (15 009) 170 802 52 728 23 306 76 034 

Корректировка ошибок 
прошлых лет  7 455  (7 455) -  - 

Остаток на 1 января 
2007 года 
(скорректированные 
данные) 

154 443 (250 053) (15 009) 163 347 52 728 23 306 76 034 

Выкуп акций у 
акционеров - (28 580) - - (28 580) - (28 580) 

Продажа акций - 28 106 - - 28 106 - 28 106 
Выбытие дочерних 
компаний - 32 868 1 850 - 34 718 - 34 718 

Чистая прибыль - - - 128 793 128 793 410 129 203 
Изменение доли 
меньшинства в 
дочерних компаниях 

- - - (21 546) (21 546) 7 279 (14 267) 

Резерв по переоценке 
инвестиций для 
продажи 

- - 3 320 - 3 320 - 3 320 

Эффект на отложенные 
налоги на прибыль от 
переоценки инвестиций 
для продажи 

- - (626) - (626) - (626) 

Дивиденды по 
обыкновенным акциям - - - (18 212) (18 212) - (18 212) 

Остаток на 
1 января 2008 года 
(скорректированные 
данные) 

154 443 (217 659) (10 465) 252 382 178 701 30 995 209 696 

Чистая прибыль  -  - 117 099 117 099 4 809 121 908 
Изменение доли 
меньшинства в 
дочерних компаниях в 
связи с покупкой и 
продажей долей 

-   171 171 2 941 3 112 

Изменение доли 
владения в связи с 
дополнительной 
эмиссией в дочерней 
компании 

   (5 465) (5 465) 20 480 15 015 

Резерв по переоценке 
инвестиций для 
продажи 

-  306 - 306 - 306 

Эффект на отложенные 
налоги на прибыль от 
переоценки инвестиций 
для продажи 

-  4 - 4 - 4 

Дивиденды по 
обыкновенным акциям -  - (23 235) (23 235) (472) (23 707) 

Остаток на 
31 декабря 2008 года 154 443 (217 659) (10 155) 340 952 267 581 58 753 326 334 

  

 
 



Группа ОАО «Центральный Московский Депозитарий»      
Примечания к консолидированной финансовой отчетности - 31 декабря 2008 года 
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Примечания к консолидированной финансовой отчетности 
 

1. Основная деятельность компаний Группы  
ОАО «Центральный Московский Депозитарий» (далее – «Компания») было зарегистрировано в качестве 
акционерного общества открытого типа по законодательству РФ 1 марта 1994 года. Основной 
деятельностью Компании является предоставление услуг по ведению реестров акционеров российских 
предприятий и вкладчиков паевых инвестиционных фондов. Компания получила лицензию на 
осуществление деятельности по ведению реестров акционеров российских предприятий от Федеральной 
комиссии по рынку ценных бумаг России 13 сентября 2002 года на неограниченный срок. Согласно 
учредительным документам, Компания имеет 21 региональный филиал, расположенный на территории 
России. Компания зарегистрирована по адресу: Россия, Москва, Орликов переулок, д. 3, корпус В. 
Почтовый адрес Компании: Россия, Москва, ул. Большая Почтовая, д. 34, стр. 8. 

Основными акционерами Компании по состоянию на 31 декабря 2008 года являются: 

Наименование акционера Доля владения, % 

ЗАО «Инвестиционный дом «Стена» 19,995 

ООО «Центральный Московский Депозитарий» (компания Группы) 19,995 

ООО «ЦМД Лабс» (компания Группы) 17,439 
ООО «Финансовая компания «Цитадель» 15,233 

ООО «Энергетическая трастовая компания «Энерготрастком» (компания 
Группы) 10,953 

ООО «Троянс Групп» 5,342 
ООО «Новые технологии» 5,000 

Прочие 6,043 

Итого 100 

 
Лицом, осуществляющим фактический контроль над Компанией, является Королев А. Е., как крупнейший 
учредитель ЗАО «Инвестиционный дом «Стена» и ООО «Центральный Московский Депозитарий». 

С 2004 года Компания сертифицирована по стандарту ISO 9001:2000 в области оказания услуг по ведению 
реестра владельцев именных ценных бумаг и учету прав инвесторов паевых инвестиционных фондов, 
организации и проведению общих собраний акционеров, выплате доходов по ценным бумагам, 
консультированию в пределах полномочий регистратора. 

Компания имеет ряд дочерних компаний, входящих в состав Группы компаний ОАО «Центральный 
Московский Депозитарий»:  

• ООО «Центральный Московский Депозитарий» (ООО «ЦМД»), зарегистрированное в РФ в 01 
ноябре 1995 года. ООО «ЦМД» оказывает лицензируемые Федеральной комиссией по рынку ценных бумаг 
трансфер-агентские и депозитарные услуги и является профессиональным участником рынка ценных бумаг; 

• ОАО «ЦМД-Софт», зарегистрированное в РФ 18 сентября 2003 года. Основной вид деятельности 
ОАО «ЦМД-Софт» - разработка программного обеспечения и консультирование в сфере информационных 
технологий; 

• ООО «ЦМД Лабс» (до сентября 2008 года - ООО «Система учета»), зарегистрированное в РФ 15 
мая 2003 года. Основные виды деятельности ООО «ЦМД Лабс» - информационные, консультационные, 
экспертные и посреднические услуги;  

• ЗАО СР «Энергорегистратор», зарегистрированное в РФ 25 марта 1996 года. Основной вид 
деятельности - ведение реестров ценных бумаг; 

• ЗАО «Учетная система», зарегистрированное в РФ 17 февраля 2003 года. Основой деятельностью 
ЗАО «Учетная система» является предоставление лицензируемых услуг по ведению реестров акционеров 
предприятий и вкладчиков паевых инвестиционных фондов, а также сопутствующих услуг; 
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• ООО «Энергетическая трастовая компания «Энерготрастком», зарегистрированное в РФ 4 мая 
2000 года. Основной вид деятельности компании – лицензируемые услуги по доверительному управлению 
ценными бумагами и денежными средствами, а также оказание сопутствующих услуг. 

• ООО «Капитал-Индустрия», зарегистрированное в РФ 31 июля 2003 года. Основной вид 
деятельности – сдача в аренду нежилых помещений.  

 

2. Учетная политика Группы 
Основные принципы подготовки финансовой отчетности Группы  
Ведение бухгалтерского учета 
Компании Группы ведут бухгалтерский учет и составляют финансовую отчетность в соответствии с 
законодательством РФ, в частности, Федеральным законом «О бухгалтерском учете», Положением по 
ведению бухгалтерского учета и бухгалтерской отчетности в РФ и Положениями по бухгалтерскому учету, 
утвержденными соответствующими Приказами Министерства финансов РФ. 

Новые стандарты бухгалтерского учета 
Группа не применяла досрочно принципы новых опубликованных стандартов и интерпретаций, 
применимых к отчетным периодам, начинающимся 1 января 2009 года или после: 
 

МСФО (IFRS) 8  «Операционные сегменты» вступает в силу для годовых отчетных периодов, 
начинающихся с 1 января 2009 года или после этой даты. Стандарт применяется компаниями, долговые или 
долевые инструменты которых торгуются на публичных рынках или находятся в процессе выхода на рынок. 
МСФО (IFRS) 8 требует, чтобы результаты деятельности операционных сегментов компании отражались в 
отчетности на той же основе, которая используется для подготовки внутренней отчетности. Данный стандарт 
МСФО (IFRS) 8 не применяется при составлении финансовой отчетности Группы, так долговые или долевые 
инструменты Группы не торгуются на публичных рынках и не находятся в процессе выхода на рынок. 

 

Изменения к МСФО (IAS) 32 и МСФО (IAS) 1 («Финансовые инструменты с правом досрочного 
погашения и  обязательства, возникающие при ликвидации»), вступают в силу с 1 января 2009 года или 
после этой даты. Изменения требуют признания некоторых финансовых инструментов, отвечающих 
определению финансовых обязательств, в составе капитала. Ожидается, что изменение существенно не 
повлияет на  финансовую отчетность Группы. 

 
Изменения к МСФО (IAS) 23 «Расходы по займам» (МСФО (IAS) 23), которые вступают в силу в 
отношении годовых отчетных периодов, начинающихся с 1 января 2009 года или после этой даты. Поправка 
к МСФО (IAS) 23 исключает возможность сразу же включать в состав затрат те расходы по займам, которые 
можно непосредственно отнести на активы, подготовка которых к использованию или реализации занимает 
достаточно большой период времени. Ожидается, что применение этой поправки не повлияет на 
финансовую отчетность Группы.  

 
МСФО (IAS) 1 «Представление финансовой отчетности», вступающие в силу в отношении годовых 
отчетных периодов, начинающихся с 1 января 2009 года или после этой даты (пересмотрен в сентябре 2007). 
Основное изменение стандарта заключается в замене отчета о прибылях и убытках на отчет о совокупном 
доходе, который также будет включать все совокупные изменения в капитале, не связанные с акционерами, 
например, переоценку финансовых активов, имеющихся в наличии для продажи. В качестве альтернативы 
компаниям разрешается предоставлять два отчета: отчет о прибылях и убытках и отчет о совокупном 
доходе. Пересмотренный МСФО (IAS) 1 также вводит требование представления отчета о финансовом 
положении (бухгалтерского баланса) по состоянию на начало наиболее раннего из сравнительных периодов, 
в случае наличия переклассификаций, изменений в учетной политике либо исправления ошибок. Ожидается, 
что пересмотренный МСФО (IAS) 1 повлияет на представление финансовой отчетности, однако не окажет 
эффекта на признание или оценку отдельных операций или остатков. 

 

МСФО (IAS 27), «Консолидированная и отдельная финансовая отчетность (пересмотрен в январе 2008 
года; вступает в силу в отношении годовых отчетных периодов, начинающихся с 1 июля 2009 года или 
после этой даты). Пересмотренный МСФО (IAS) 27 требует, чтобы компания начисляла общий совокупный 
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доход на владельцев материнской компании и держателей пакета акций, не дающего права осуществлять 
контроль (ранее именовавшихся «долей меньшинства»), даже в том случае, когда результаты по пакету 
акций, не дающего права осуществлять контроль, представляют собой дефицит (действующий в настоящее 
время стандарт требует, чтобы превышение по убыткам в большинстве случаев начислялось на владельцев 
материнской компании). Пересмотренный стандарт также указывает, что изменения в доле собственности 
материнской компании в дочерней компании, не приводящие к потере контроля, должны отражаться в учете 
как операции с долевыми инструментами. Кроме того, в стандарте говорится, что компания должна 
оценивать прибыль или убыток от утраты контроля над дочерней компанией. На дату утраты контроля все 
инвестиции, сохранившиеся в бывшей дочерней компании, должны быть оценены по справедливой 
стоимости. Ожидается, что поправка не окажет существенного влияния на финансовую отчетность Группы. 

 

«Условия получения и аннулирования выплат» - Поправка к МСФО (IFRS) 2 «Выплаты, основанные на 
акциях» (опубликована в январе 2008 года; применяется к отчетным периодам, начинающимся с 1 января 
2009 года или после этой даты). В поправке разъясняется, что к условиям вступления в права на акции 
относятся только условия, связанные с предоставлением услуг, и условия, связанные с показателями 
деятельности. Прочие характеристики выплат, основанных на акциях, не представляют собой условия 
наделения правами на акции. В данной поправке также указывается, что отмена этих прав, произведенная 
компанией либо другими сторонами, отражается в учете аналогичным способом. Ожидается, что поправка 
не окажет существенного влияния на финансовую отчетность Группы, так как Группа не осуществляет 
выплат, основанных на акциях. 

 
IFRS 3, «Объединение бизнеса» (пересмотрен в январе 2008 года; вступает в силу в отношении годовых 
отчетных периодов, начинающихся с 1 июля 2009 года или после этой даты). Пересмотренный МСФО 
(IFRS) 3 позволит компаниям выбирать по своему желанию метод оценки пакета акций, не дающего права 
осуществлять контроль, они могут использовать для этого существующий метод МСФО (IFRS) 3 
(пропорциональная доля Компании-покупателя в идентифицируемых чистых активах приобретенной 
Компанией) или метод оценки по справедливой стоимости. Пересмотренный МСФО (IFRS) 3 содержит 
более подробное руководство по применению метода покупки к объединению компаний. Отменено 
требование об оценке по справедливой стоимости всех активов и обязательств на каждом этапе поэтапного 
приобретения для целей расчета доли гудвилла. Вместо этого, на каждом этапе объединения бизнеса 
компания-покупатель должна будет переоценить свою ранее имеющуюся долю в капитале приобретаемой 
компании по справедливой стоимости на дату приобретения и отразить полученный результат в прибылях 
или убытках. Затраты, связанные с приобретением, будут учитываться отдельно от объединения компаний и 
поэтому будут отражаться как расходы, а не включаться в гудвилл. Компания-покупатель должна будет 
отразить на дату приобретения обязательство по любому условному вознаграждению в связи с покупкой. 
Изменения стоимости этого обязательства после даты приобретения будут отражаться надлежащим образом 
в соответствии с другими применимыми МСФО, а не путем корректировки гудвилла. Ожидается, что 
применение этой поправки не окажет существенного влияния на финансовую отчетность Группы.  

 
Интерпретация (IFRIC) 13 «Программы поощрения постоянных клиентов» (введена в действие в 
отношении годовых отчетных периодов, начинающихся 1 июля 2008 года или позднее). Интерпретация 
(IFRIC) 13 уточняет, что при продаже товаров и услуг с поощрительными бонусами, операция по продаже 
является многокомпонентной и выручка, полученная от покупателей, распределяется по компонентам 
операции по продаже, с учетом справедливой стоимости каждого из них. Интерпретация (IFRIC) 13 не 
применима для Группы, поскольку Группа не использует какие-либо программы поощрения.    

 

Интерпретация IFRIC 15 «Соглашения на строительство объектов недвижимости» (IFRIC 15) 
(применяется к годовым отчетным периодам, начинающимся с 1 января 2009 года или после этой даты). 
Интерпретация применима при исчислении выручки и  связанных с ней расходов организациями, 
осуществляющими строительство объектов недвижимости с привлечением субподрядных организаций, и  
предусматривает методологические принципы определения, в области действия какого стандарта (МСФО 
(IAS) 11 или МСФО (IAS) 18) находится соглашение на строительство объектов недвижимости. Также 
данная интерпретация определяет момент, когда организация должна признать выручку от совершения 
таких операций. Интерпретация (IFRIC) 15 не применима для деятельности Группы, поскольку 
строительство объектов недвижимости не осуществляется. 
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Интерпретация IFRIC 16 «Хеджирование чистых инвестиций в зарубежную деятельность» (IFRIC 
16) (применяется к отчетным периодам, начинающимся с 1 октября 2008 года или после этой даты). 
Интерпретация разъясняет критерии, применяемые при определении необходимости применения  учета 
хеджирования рисков, возникающих  в связи с реализацией чистых инвестиций в зарубежную деятельность 
в соответствии с МСФО 39.  Интерпретация (IFRIC) 16 не окажет влияния на финансовую отчетность 
Группы, так Группа не осуществляет хеджирование чистых инвестиций в зарубежной деятельности.     

 

«Стоимость финансовых вложений в дочернюю компанию, совместно контролируемую компанию или 
ассоциированную компанию» - Поправка к МСФО (IFRS) 1 и МСФО (IAS) 27 (применяется к отчетным 
периодам, начинающимся с 1 января 2009 года или после этой даты). Данная поправка позволяет 
компаниям, впервые применяющим МСФО, рассчитывать стоимость финансовых вложений в дочерние 
компании, ассоциированные и совместно контролируемые компании по справедливой стоимости либо по 
балансовой стоимости, которая была признана в соответствии с применявшимися ранее стандартами 
финансовой отчетности в качестве условной стоимости в отдельной финансовой отчетности. Данная 
поправка также содержит требования, в соответствии с которыми распределения чистых активов объектов 
вложений до приобретения должны отражаться в отчете о прибылях и убытках, а не в качестве возмещения 
финансовых вложений. Указанная поправка не применима к данной финансовой отчетности Группы. 

 

Отнесение риска к хеджируемому - Поправка к МСФО (IAS) 39 «Финансовые инструменты: признание 
и оценка» (применяется к годовым периодам, начинающимся с 1 июля 2009 года или после этой даты). В 
поправке разъясняется, каким образом принципы, определяющие отнесение риска или части потоков 
денежных средств к хеджируемым, должны применяться в конкретных ситуациях. Согласно оценке 
руководства, данная поправка не окажет значительного влияния на финансовую отчетность Группы, 
поскольку она не применяет хеджирования рисков.  

 

Поправки к Международным стандартам финансовой отчетности (опубликованы в мае 2008 года). В 
2007 году Комитет по Международным стандартам финансовой отчетности принял решение об 
осуществлении проекта, целью которого являлось внесение необходимых, но несрочных, поправок в МСФО 
на ежегодной основе. Поправки, опубликованные в мае 2008 года, состоят из совокупности изменений по 
существу, разъяснений и изменений в терминологии в различных стандартах. Изменения по существу 
относятся к следующим областям: классификация актива как предназначенного для продажи в соответствии 
с МСФО (IFRS) 5 в случае потери контроля над дочерней компанией; возможность представления 
финансовых инструментов, предназначенных для продажи, в качестве долгосрочных в соответствии с 
МСФО (IAS) 1; учет реализации активов, которые ранее были предназначены для сдачи в аренду, в 
соответствии с МСФО (IAS) 16 и классификация соответствующих потоков денежных средств согласно 
МСФО (IAS) 7 в качестве потоков денежных средств от операционной деятельности; разъяснение понятия 
секвестра в соответствии с МСФО (IAS) 19; учет государственных субсидий, предоставляемых по 
процентной ставке ниже рыночной, в соответствии с МСФО (IAS) 20; приведение определения понятия 
затрат по займам в МСФО (IAS) 23 в соответствие с методом эффективной процентной ставки; разъяснение 
учета дочерних компаний, предназначенных для продажи в соответствии с МСФО (IAS) 27 и МСФО (IFRS) 
5; сокращение требований к раскрытию информации в отношении ассоциированных и совместно 
контролируемых компаний в соответствии с МСФО (IAS) 28 и МСФО (IAS) 31; увеличение объема 
информации, требуемой к раскрытию в соответствии с МСФО (IAS) 36; разъяснение учета расходов на 
рекламу в соответствии с МСФО (IAS) 38; внесение поправок в определение понятия справедливой 
стоимости, изменения которой отражаются в отчете о прибылях и убытках, в соответствии с учетом 
хеджирования согласно МСФО (IAS) 39; внедрение учета инвестиционной собственности, находящейся в 
процессе строительства в соответствии с МСФО (IAS) 40; а также сокращение ограничений в отношении 
способа определения справедливой стоимости биологических активов в соответствии с МСФО (IAS) 41. 
Поправки к МСФО (IAS) 8,10,18,20, 29, 34, 40, 41 и к МСФО (IFRS) 7 представляют собой только изменение 
в терминологии или редакционные изменения, которые, согласно мнению Комитета по Международным 
стандартам финансовой отчетности, не окажут влияния или оно будет минимальным на бухгалтерский учет. 
Ожидается, что применение этих поправок не окажет существенного влияния на финансовую отчетность 
Группы. 

 

Интерпретация IFRIC 17 «Распределение неденежных активов между владельцами» (IFRIC 17) 
(применяется к годовым отчетным периодам, начинающимся с 1 июля 2009 года или после этой даты). 
Поправка разъясняет, в какой момент и каким образом следует отражать распределение неденежных 
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активов владельцам в виде дивидендов. Организация должна оценить обязательство по распределению 
неденежных активов в виде дивидендов владельцам по справедливой стоимости распределяемых активов. 
Прибыль или убыток в результате выбытия распределяемых неденежных активов должны быть признаны 
как прибыль или убыток, в момент урегулирования задолженности по дивидендам. Интерпретация (IFRIC) 
17 не является применимой для деятельности Группы, поскольку Группа не распределяет неденежные 
активы между владельцами.    

 

МСФО (IFRS) 1 «Принятие международных стандартов финансовой отчетности впервые» 
(опубликован в декабре 2008 года, применяется в первой финансовой отчетности организации, 
подготовленной по МСФО, к периодам, начинающимся с 1 июля 2009 года или после этой даты). 
Пересмотренный МСФО (IFRS) 1 сохраняет содержание предыдущей версии, но изменяется структура 
данного стандарта для облегчения понимания и для упрощения внесения будущих изменений. Ожидается, 
что применение этой поправки не окажет существенного влияния на финансовую отчетность Группы.   

 

Интерпретация IFRIC 18 «Передача активов от потребителей» (IFRIC 18) (применяется к годовым 
отчетным периодам, начинающимся с 1 июля 2009 года или после этой даты). Интерпретация разъясняет 
порядок учета передачи активов от потребителей, а именно, условия, при которых актив отвечает критериям 
отнесения его к этой категории, признание актива и оценка его стоимости при первоначальном признании; 
выявление отдельно идентифицируемых услуг (одна или более услуга в обмен на переданный актив); 
признание выручки, а также учет передачи денежных средств от потребителей. Интерпретация (IFRIC) 18 не 
является применимой для деятельности Группы, поскольку Группа не принимает активы от потребителей. 

 

Поправка к МСФО (IFRS) 7 «Финансовые инструменты: раскрытие информации» (IFRS 7) 
(опубликована в мае 2009 года, применяется к годовым отчетным периодам, начинающимся с 1 июля 2009 
года или после этой даты). Интерпретация разъясняет требования к раскрытию более подробной 
информации об оценке справедливой стоимости и риске ликвидности. Компания должна будет раскрывать 
информацию об анализе финансовых инструментов с использованием трехуровневой иерархии оценки 
справедливой стоимости. Поправка (а) поясняет, что анализ обязательств по срокам погашения должен 
включать договоры о предоставленных финансовых гарантиях по максимальной величине гарантии в самый 
ранний период, когда может возникнуть требование об исполнении гарантии; (б) требует раскрытия 
информации о сроках, оставшихся до погашения производных инструментов в соответствии с условиями 
договоров, в том случае, если договорные сроки погашения необходимы для понимания распределения 
потоков денежных средств во времени. Компания также должна будет раскрывать информацию об анализе 
по срокам исполнения финансовых активов, которые она использует для управления риском ликвидности, 
если такая информация необходима для того, чтобы пользователи финансовой отчетности могли оценить 
характер и величину риска. В настоящее время оценивается, какое влияние окажут изменения стандарта на 
финансовую отчетность Группы. 

 

Поправка к Интерпретации IFRIC 9 и МСФО (IAS) 39 «Встроенные финансовые инструменты» 
(применяется к годовым отчетным периодам, начинающимся с 30 июня 2009 года или после этой даты). 
Поправка разъясняет, что встроенные финансовые инструменты, не отраженные как финансовые активы, 
изменение справедливой стоимости которых отражается в отчете о прибылях и убытках, должны 
оцениваться и учитываться отдельно. Поправка не является применимой для деятельности Группы, 
поскольку Группа не использует встроенных финансовых инструментов. 

 
Функциональная валюта 
Функциональной валютой компаний Группы является российский рубль. 

 

Требования корпоративного законодательства 
В соответствии с требованиями российского законодательства, в случае, если организационно-правовая 
форма организации представляет собой общество с ограниченной ответственностью, уставный капитал и 
иные средства владельцев должны быть выплачены по требованию участника при его выходе из общества. 

Таким образом, в соответствии с пересмотренной редакцией МСФО 32 «Финансовые инструменты: 
Представление» и ПКИ (IFRIC) 2 «Доля участников в кооперативных организациях и подобные 
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инструменты», уставный капитал и иные средства владельцев классифицируются как чистые активы, 
выплачиваемые по требованию, в составе финансовых обязательств. 

 

Оценки и допущения 
Подготовка консолидированной финансовой отчетности требует от руководства составления оценок и 
допущений, которые могут повлиять на отражение активов и пассивов, представление условных активов и 
обязательств на дату составления консолидированной финансовой отчетности, а также операционных 
доходов и расходов, образовавшихся за отчетный период. Наиболее значимые прогнозы и оценки связаны с 
возможностью реализации инвестиций, резервами под сомнительные долги, отложенными налогами, 
сроками полезного использования основных средств и иными вопросами. При этом фактические результаты 
могут не совпадать с оценочными данными. 

 

Принципы консолидации финансовой отчетности Группы 
Группа состоит из материнской Компании и дочерних компаний. Все значительные операции между 
существенными компаниями Группы устранены из отчетности. Учетная политика дочерних и зависимых 
компаний соответствует учетной политике, принятой материнской компанией. 

Дочерняя компания - это юридическое лицо, в котором Компания имеет более 50% голосующих акций или 
иным способом осуществляет контроль над текущей деятельностью этой компании. 

Консолидация дочерних компаний осуществляется с момента перехода контроля к организациям Группы и 
перестает производиться с момента утраты этого влияния. 

По дочерним компаниям, в которых доля собственности составляет менее 100%, доля меньшинства 
оценивается как предшествующая приобретению учетная стоимость доли меньшинства в дочерней 
компании на дату приобретения, скорректированная на последующие выплаты дивидендов, прибыли и 
убытки. 

Зависимые (ассоциированные) компании, которые считаются существенными для целей отчетности Группы, 
- организации, на управление которыми Компания оказывает значительное, но не преобладающее влияние, - 
учитываются по методу долевого участия. Значительное влияние обычно осуществляется через владение, 
прямое или косвенное, 20-50% голосующих акций организации. При обесценении стоимости инвестиций 
создается резерв под обесценение. Согласно методу долевого участия в отчете о прибылях и убытках 
отражается доля Группы в финансовом результате зависимой (ассоциированной) компании, учетная 
политика которой приводится перед этим в соответствие с учетной политикой Группы. В бухгалтерском 
балансе показывается доля Группы в чистых активах зависимой (ассоциированной) компании, а также 
деловая репутация, возникшая в результате данной инвестиции. 

При учете по методу долевого участия элиминируются нереализованные прибыли и убытки по операциям с 
зависимыми (ассоциированными) компаниями. 

Консолидация по методу участия прекращается, когда текущая стоимость инвестиций в зависимую 
(ассоциированную) компанию становится равной нулю, при условии, что у Компании не возникло 
дебиторской задолженности или не выдано гарантий в пользу зависимой компании. 

 

Денежные средства и их эквиваленты 
Денежные средства и их эквиваленты включают в себя кассовую наличность, расчетные счета и 
краткосрочные депозиты в российских банках. 

 

Драгоценные металлы 
Драгоценные металлы отражаются по справедливой стоимости на основании стоимости металла, 
определенной на отчетную дату Центральным Банком РФ. Эффект от переоценки драгоценных металлов 
отражается в отчете о прибылях и убытках. 
 

Инвестиции 
В соответствии с МСФО 39 Группа разделила свои инвестиции на следующие виды: финансовые активы, 
оцениваемые по справедливой стоимости с отражением эффекта на счетах прибылей и убытков; 
инвестиции, имеющиеся в наличии для продажи; инвестиции, удерживаемые до погашения. 



Группа ОАО «Центральный Московский Депозитарий»      
Примечания к консолидированной финансовой отчетности - 31 декабря 2008 года 
(в тысячах российских рублей с учетом покупательной способности рубля на 31 декабря 2008 года) 

Примечания на страницах с 9 по 33 составляют неотъемлемую часть данной финансовой отчетности. 
 

15 

Инвестиции, которые приобретаются, в основном, для получения прибыли за счет колебания цен в течение 
короткого периода времени, классифицируются как оцениваемые по справедливой стоимости с отражением 
эффекта на счетах прибылей и убытков и включаются в состав оборотных активов. Также в этот вид при 
первоначальном признании могут быть включены иные инвестиции, котируемые на организованном рынке 
и справедливая стоимость которых может быть надежно оценена. Дальнейшая реклассификация подобных 
инвестиций между видами не допускается. 

Ценные бумаги и прочие финансовые вложения, которые предполагается оставить в распоряжении Группы 
в течение неопределенного периода времени и продавать в случае необходимости обеспечения ликвидности 
или изменения процентных ставок, классифицируются как имеющиеся в наличии для продажи. Данные 
инвестиции включаются в состав внеоборотных активов, если у руководства организации Группы не 
имеется явного намерения продать данные инвестиции в течение 12 месяцев после отчетной даты или если 
их продажа не требуется для целей пополнения оборотного капитала. В противном случае инвестиции 
включаются в состав оборотных активов. 

Руководство организации Группы относит инвестиции к определенному виду в момент их приобретения и 
регулярно пересматривает их классификацию. 

Инвестиции с фиксированным сроком погашения, которые руководство компаний Группы намерено и имеет 
возможность удерживать до срока их погашения, классифицируются как удерживаемые до погашения и 
включаются в состав внеоборотных активов. В течение года Группа не имела инвестиций с фиксированным 
сроком погашения. 
Все операции по покупке и продаже инвестиций признаются на дату заключения сделки. Затраты на 
совершение сделки включаются в стоимость приобретения. Впоследствии инвестиции, учитываемые по 
справедливой стоимости с отражением эффекта на счетах прибылей и убытков и имеющиеся в наличии для 
продажи, отражаются в бухгалтерском балансе по справедливой стоимости. 

Реализованные и нереализованные прибыли и убытки, возникающие в результате изменения справедливой 
стоимости инвестиций, оцениваемых по справедливой стоимости с отражением эффекта на счетах прибылей 
и убытков, отражаются в отчете о прибылях и убытках в том периоде, в котором они возникли. 
Нереализованные прибыли и убытки от изменения справедливой стоимости инвестиций, предназначенных для 
продажи, отражаются в собственном капитале Группы. При реализации таких финансовых активов, 
соответствующие корректировки справедливой стоимости включаются в отчет о прибылях и убытках. 

Финансовые вложения, по которым не производится оценка справедливой стоимости, и которые имеют 
фиксированный срок погашения, отражены по амортизированной стоимости, рассчитанной исходя из 
эффективной ставки процента, за вычетом обесценения. Финансовые вложения с нефиксированным сроком 
погашения отражены по фактическим затратам за вычетом обесценения. 

Для ценных бумаг, имеющихся в наличии для продажи, не обращающихся на рынке, справедливая стоимость 
определяется на основании рыночной стоимости ценных бумаг, имеющих аналогичный кредитный риск и/или 
срок погашения, а в иных случаях – для долевых инструментов, не обращающихся на рынке, – на основании 
доли в сумме чистых активов компании-эмитента. 

Инвестиции в акционерный капитал, имеющиеся в наличии для продажи, которые не обращаются на рынке, 
пересматриваются на предмет обесценения на каждую отчетную дату. Во время проведения такого анализа 
возмещаемая стоимость оценивается исходя из чистой приведенной стоимости будущих денежных потоков.  

Применяемая ставка дисконтирования основана на оценках руководства Группы касательно временной 
стоимости денежных средств, с соответствующей корректировкой на риски, неразрывно связанные с 
оцениваемой инвестицией. В том случае, если уровень информации, имеющейся в наличии, не позволяет 
рассчитать чистую приведенную стоимость будущих денежных потоков, руководство Группы применяет 
другие подходы для оценки наличия обесценения и определения вероятной величины данного обесценения, 
если таковое имеется. 

Все убытки от обесценения инвестиций, имеющихся в наличии для продажи, должны быть отражены в 
прибылях и убытках текущего периода. 

 

Дебиторская задолженность 
Дебиторская задолженность представляет собой, в основном, суммы задолженности клиентов за оказанные 
услуги по ведению реестра акционеров, услуги регистратора и услуги по проведению собраний акционеров, 
и учитывается по ожидаемой стоимости реализации. 
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Краткосрочная дебиторская задолженность отражается по первоначальной договорной стоимости с учетом 
НДС. 

На основе анализа ожидаемых будущих потоков денежных средств в отношении сомнительной 
задолженности дебиторская задолженность уменьшается до возмещаемой суммы путем отражения резерва 
по сомнительным долгам. 

Расчет резерва по безнадежным и сомнительным долгам основывается на оценке дебиторской 
задолженности по каждому контрагенту на конец года. Общая сумма резерва, сформированного в течение 
года, включается в консолидированный отчет о прибылях и убытках. 

 

Основные средства и нематериальные активы 
Основы оценки основных средств 
Основные средства отражаются по скорректированной себестоимости за вычетом накопленной 
амортизации. Себестоимость состоит из себестоимости строительства или цены приобретения, включая 
невозмещаемые налоги и пошлину на импорт, а также все непосредственные затраты, требуемые для 
приведения актива в рабочее состояние с тем, чтобы он мог быть использован с запланированной целью.  

Расходы, связанные с заменой или улучшением основных средств, которые увеличивают срок их полезной 
жизни или существенно улучшают состояние активов, капитализируются; расходы по техническому 
обслуживанию и ремонту относятся на затраты по мере их возникновения.  

На каждую отчетную дату руководство компаний Группы оценивает факторы, приводящие к обесценению 
основных средств. Если такие факторы существуют, руководство оценивает возмещаемую стоимость, 
которая определяется как наибольшая из чистой продажной цены актива (генерирующей единицы) и его 
полезной стоимости. В случае, если балансовая стоимость актива превышает его возмещаемую стоимость, 
балансовая стоимость актива уменьшается до возмещаемой суммы, с признанием разницы в качестве 
расхода (убытка от обесценения) текущего периода. В случае изменения в оценках, использованных для 
определения возмещаемой стоимости, убыток от обесценения, признанный в предыдущих периодах, 
восстанавливается. 

Нематериальные активы 
Нематериальные активы включают лицензии, товарный знак и программное обеспечение на которое 
компании Группы обладают уникальными правами. Нематериальные активы учитываются по себестоимости 
за вычетом накопленной амортизации. Нематериальные активы не переоцениваются. Ежегодно проводится 
тест на обесценение нематериальных активов и их балансовая стоимость корректируется с учетом 
обесценения, если необходимо. 

Амортизация 
Амортизация по основным средствам и нематериальным активам начисляется по методу равномерного 
списания с использованием норм, установленных для конкретного амортизируемого вида активов. 

Сроки полезного использования активов составляют: 

• компьютерное оборудование и оргтехника – 2-3 года; 

• транспортные средства – 3-5 лет; 

• прочие категории основных средств – 1-15 лет; 

• нематериальные активы – 8 - 10 лет. 

Выбытие, списание и ликвидация 
Объекты основных средств, которые выбыли или были ликвидированы, исключаются из баланса вместе с 
соответствующим накопленным износом (если таковой имеется). Прибыли или убытки от ликвидации или 
списания включаются в отчет о прибылях и убытках. 

 

Деловая репутация 
Деловая репутация представляет превышение стоимости приобретения над справедливой стоимостью доли 
идентифицируемых чистых активов Группы в приобретенной дочерней / зависимой (ассоциированной) 
компании на дату приобретения.  
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Деловая репутация по приобретенной компании отражается в бухгалтерском балансе во внеоборотных 
активах. Балансовая стоимость деловой репутации ежегодно пересматривается на предмет ее возможного 
обесценения. 

Возникшая отрицательная деловая репутация списывается на доходы в момент возникновения.  

 

Суммы к выплате акционерам клиентов  
Группа оказывает своим клиентам услуги по выплате дивидендов их акционерам, реестры которых ведутся 
Группой. Суммы к выплате акционерам клиентов включают дивиденды, полученные Группой от своих 
клиентов для дальнейшего распределения между их акционерами. 

 

Резервы 
Резервы отражаются, когда Группа имеет прямое юридическое или конструктивное обязательство в 
результате происшедших событий и есть вероятность того, что погашение этого обязательства потребует 
определенных затрат в будущем, и существует возможность достоверно оценить сумму данного 
обязательства. 

Резервы определяются и переоцениваются ежегодно и включаются в консолидированную финансовую 
отчетность по предполагаемой чистой текущей стоимости с использованием ставок дисконтирования, 
применимых к Группе с учетом экономической ситуации в РФ на дату составления каждого балансового 
отчета.  

Изменения в резервах с течением времени относятся на финансовые статьи в консолидированном отчете о 
прибылях и убытках за год. Прочие изменения резервов, связанные с изменением в ставках 
дисконтирования, изменением предполагаемого способа погашения обязательства или изменением самого 
обязательства, учитываются как изменения в бухгалтерских оценках в том периоде, в котором они 
произошли. Эффект от данных изменений увеличивает или уменьшает стоимость соответствующего актива 
в части, относящейся к будущим периодам. Сумма, относящаяся к отчетному, либо к прошлым периодам, 
отражается в отчете о прибылях и убытках в том периоде, в котором произошли изменения в оценках.  

В течение отчетного периода Группа создавала резервы без применения ставок дисконтирования. 

 

Отложенные налоги 
Отложенные налоги рассчитываются с использованием балансового метода учета обязательств по всем 
временным разницам между налогооблагаемой базой активов и пассивов и их балансовой стоимостью для 
целей финансовой отчетности. Основные временные разницы возникают в отношении амортизации 
основных средств, переоценки инвестиций, а также резервов и расходов, которые относятся на финансовые 
результаты до того, как они признаются для целей налогообложения. 
Обязательства по отложенному налогообложению отражаются в отношении всех налогооблагаемых 
временных разниц, касающихся инвестиций в дочерние компании, за исключением тех случаев, когда 
материнская компания имеет возможность контролировать сроки обратимости временной разницы и 
представляется вероятным, что данная разница не изменится в обозримом будущем. 

Активы по отложенному налогообложению, относящиеся к временным разницам и возможностям переноса 
убытков от хозяйственной деятельности прошлых лет на будущее отражаются только в тех случаях, когда 
представляется вероятным, что в будущем будет иметь место налогооблагаемая прибыль, на которую они 
могут быть отнесены. 

Активы и обязательства по отложенному налогообложению сальдируются, когда Группа имеет юридически 
обоснованное право сальдировать активы и обязательства по текущим налогам: если остатки по 
отложенным налогам относятся к одному государственному органу (т. е. федеральному или региональному) 
и если они относятся к одному и тому же субъекту налогообложения. 

Активы и обязательства по отложенному налогообложению определяются с использованием ставок 
налогообложения, которые, как предполагается, будут применимы в том периоде, когда активы будут 
реализованы, а обязательства погашены. 
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Налог на добавленную стоимость 
Налог на добавленную стоимость (НДС), возникающий при реализации продукции, подлежит перечислению 
в государственный бюджет при переходе права собственности на товары, работы, услуги к покупателю. 
Входной НДС подлежит возмещению путем зачета против суммы исходящего НДС. Налоговые органы 
разрешают производить уплату разницы между входным и исходящим НДС. НДС, относящийся к 
операциям купли-продажи, раскрывается отдельно как оборотный актив и краткосрочное обязательство. 
При создании резерва под обесценение дебиторской задолженности резервируется вся сумма сомнительной 
задолженности, включая НДС. 

 

Выручка от реализации 
Начиная с отчетности за 2008 год, изменен формат раскрытия информации о выручке от реализации 
(Примечание 16). Изменение коснулось разбивки выручки по видам деятельности. 

Доходы от регистраторской деятельности и доходы от обслуживания эмитентов объединены в статью 
«Услуги регистратора», при этом деятельность по разработке программного обеспечения выделена в статью 
«Программное обеспечение». 
 Новый формат, по мнению менеджмента Компании, обеспечивает более наглядное представление 
информации в разрезе видов деятельности и  обеспечивает лучшие возможности для анализа информации. 

Данные за 2007 год были перегруппированы в соответствии с новым форматом.  

Доходы от операций и доходы от эмитентов отражаются в консолидированном отчете о прибылях и убытках 
по мере их возникновения. Доходы в разрезе видов деятельности отражаются за вычетом НДС и 
внутригрупповых доходов. 

 
Операции, выраженные в иностранной валюте 
Операции, выраженные в иностранной валюте, учитываются в валюте составления отчетности путем 
применения к сумме в иностранной валюте обменного курса ЦБ РФ на дату совершения операции. 
Денежные статьи, выраженные в иностранной валюте, на дату составления отчетности отражаются по курсу 
на дату окончания отчетного периода. Неденежные статьи, отражаемые по первоначальной стоимости в 
иностранной валюте, учитываются по курсу на дату совершения операции, а неденежные статьи, 
отражаемые по справедливой стоимости, учитываются по курсу на дату определения их стоимости. 

Курсовые разницы, возникающие при денежных расчетах или при отражении их по курсу, отличному от 
того, по которому они были первоначально учтены в этом периоде, относятся на счет прибылей и убытков 
за период, в котором они возникли. 

По состоянию на 31 декабря 2008 года обменный курс, используемый для переоценки остатков счетов в 
иностранной валюте, составил 29,38 рублей за 1 доллар США (по состоянию на 31 декабря 2007 года – 24,55 
рублей). 

 

Пенсионные обязательства 
В отношении своих сотрудников Группа осуществляет все обязательные платежи в Государственный 
Пенсионный фонд РФ, которые рассчитываются в процентах от суммы заработной платы до удержания 
налогов. Эти расходы отражены в консолидированном отчете о прибылях и убытках. 
Отчисления в соответствии со схемой установленных пенсионных взносов признаются расходами в том 
периоде, в котором они были осуществлены. 

 

Акционерный капитал 
Обыкновенные акции классифицируются как акционерный капитал. Дивиденды признаются как 
обязательства и вычитаются из собственного капитала в момент, когда они одобрены собранием 
акционеров. Дивиденды, предложенные или одобренные в период между отчетной датой и датой выпуска 
консолидированной финансовой отчетности, раскрываются в примечаниях к консолидированной 
финансовой отчетности. 

Акции, выкупленные у акционеров, отражаются по фактической стоимости покупки. 
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Неденежные операции 
Неденежные операции учитываются по справедливой стоимости. Справедливая стоимость данных операций 
по реализации определяется как цена реализации данных услуг или рыночная цена услуг в ходе проведения 
неденежных операций. 

 

Корректировки, связанные с исправлением ошибок 
В 2006 году в результате технической ошибки покупка акций ЗАО «Учетная система» была 
классифицирована как покупка акций ОАО «ЦМД» на сумму 7 455 тыс. руб.  Руководством Группы принято 
решение о корректировке соответствующих статей по состоянию на 1 января 2007 года. С целью 
исправления ошибок осуществлены корректировки соответствующих показателей отчетности Группы. 

Сопоставление показателей консолидированного бухгалтерского баланса и консолидированного отчета об 
изменениях в капитале, на которые повлияла указанная выше ситуация, раскрыто ниже. 

Показатели консолидированного отчета об 
изменениях в капитале 

На 1 января 2007 
(отражено ранее) 

Исправление 
ошибок  

На 1 января 2007 
(скорректирован

-ные данные) 

Собственные акции, выкупленные у 
акционеров (257 508) 7 455 (250 053) 

Нераспределенная прибыль 170 802 (7 455) 163 347 

Итого влияние на капитал  -  

 

Показатели консолидированного 
бухгалтерского баланса 

На 31 декабря 
2007 (отражено 

ранее) 

Исправление 
ошибок  

На 31 декабря 
2007 

(скорректирован
-ные данные) 

Собственные акции, выкупленные у 
акционеров (225 114) 7 455 (217 659) 

Нераспределенная прибыль 259 837 (7 455) 252 382 

Итого влияние на капитал  -  

 

3. Структура группы 
Значительные консолидируемые дочерние компании: 

  Доля владения,% Доля контроля, % 

Название Страна 
учреждения 

На 31 
декабря 

2008 года 

На 31 
декабря 

2007 года 

На 31 
декабря 

2008 года 

На 31 
декабря 

2007 года 
    

ООО «ЦМД Лабс» (ранее - ООО 
«Система Учета») Россия 100,00 100,00 100,00 100,00 

ООО «Капитал Индустрия» Россия 71,39 71,63 100,00 100,00 

ООО «Энергетическая трастовая 
компания «Энерготрастком» Россия 71,39 71,63 79,74 71,63 

ООО «Учетная система» Россия - 70,00 - 100,00 
ОАО «ЦМД-Софт» Россия 57,11 57,16 59,99 59,99 

ЗАО «Учетная система» Россия 32,79 41,80 56,37 57,62 

ЗАО СР «Энергорегистратор»  Россия 41,57 39,99 64,83 60,00 

ООО «ЦМД» Россия 39,25 39,25 93,00 93,00 
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Владельцы контрольного пакета (доли) в уставном капитале ООО «ЦМД» уполномочили Компанию 
осуществлять все свои права участия в ООО «ЦМД», что позволило Компании осуществлять контроль 
операционной и финансовой деятельности ООО «ЦМД» и включать ее в состав консолидированной 
отчетности Группы.  

В феврале 2008 года 14,42% доли уставного капитала (209 акций) ЗАО «Учетная система» было продано 
ООО «Троянс Групп» (связанная сторона). Общая сумма сделки с ООО «Троянс Групп»  составила 3 
459 тыс. руб., что равно номинальной стоимости проданной доли. 

ООО «Троянс Групп» уполномочило Компанию осуществлять все свои права участия в ЗАО «Учетная 
система», что позволило Компании осуществлять контроль операционной и финансовой деятельности ЗАО 
«Учетная система» и включать ее в состав консолидированной отчетности Группы.  

На конец отчетного периода дебиторская задолженность ООО «Троянс Групп» не погашена. 

После продажи Группой указанной доли ЗАО «Учетная система» осуществило дополнительную эмиссию 
286 акций на общую сумму 30 030 руб. Номинальная стоимость одной акции составила 5 тыс. руб., 
номинальная стоимость выпущенных акций составила  1 430 тыс. руб. 

143 акции (50% выпуска) были выкуплены ОАО «ЦМД-софт» (компания Группы). 
143 акции (50% выпуска) были выкуплены ЗАО «Стена» (связанная сторона) и были погашены денежными 
средствами. 

Кроме того, дополнительная эмиссия акций в ЗАО «Учетная система» оказала разводняющий эффект на 
доли владения ряда компаний Группы. 

 

Название Изменение доли владения в 
связи с доп. эмиссией, % 

ОАО «ЦМД» (3,28) 

ООО «ЦМД» (0,87) 

ООО «Энергетическая трастовая компания «Энерготрастком» (0,52) 

ООО «ЦМД Лабс» (ранее - ООО «Система Учета») (0,81) 

 (5,48) 

 

В марте 2008 года компания Группы ЗАО «Учетная система» осуществило покупку 4,83% доли в уставном 
капитале ЗАО СР «Энергорегистратор» (компания Группы) у ЗАО «Инвестиционный дом «Стена» 
(связанная сторона).  В результате покупки образовалась деловая репутация в сумме 581 тыс. руб. 
Руководством Группы был проведен тест генерирующей единицы, содержащей деловую репутацию, на 
предмет обесценения, для чего была рассчитана возмещаемая сумма данной генерирующий единицы.  По 
результатам теста в связи с превышением балансовой стоимости над возмещаемой стоимостью, было 
признан убыток от обесценения деловой репутации в полной сумме. 

В марте 2008 года была осуществлена реорганизация ООО «Учетная система», входившего в состав Группы 
на начало 2008 года, путем присоединения к компании Группы ООО «Энергетическая трастовая компания 
«Энерготрастком». Основной вид деятельности ООО «Учетная система» - депозитарная деятельность на 
рынке ценных бумаг. 

В сентябре 2008 года компания Группы ООО «Система учета» была переименована в ООО «ЦМД Лабс». 
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4. Основные средства и нематериальные активы 
  Основные 

средства 
Нематериальные 

активы 

     

Первоначальная стоимость на 31 декабря 2007 года 115 822 1 505 

Поступление 7 702 372 

Выбытие (939) - 

Первоначальная стоимость на 31 декабря 2008 года 122 585 1 877 

      

Накопленная амортизация на 31 декабря 2007 года (96 393) (1 356) 

Амортизационные отчисления периода (10 028) (150) 

Выбытие 931 - 

Накопленная амортизация на 31 декабря 2008 года (105 490) (1 506) 

Остаточная стоимость на 31 декабря 2008 года 17 095 371 

 

  Основные 
средства 

Нематериальные 
активы 

   

Первоначальная стоимость на 31 декабря 2006 года 109 235 1 505 

Поступление 14 578 - 

Выбытие (7 989) - 

Первоначальная стоимость на 31 декабря 2007 года 115 824 1 505 

      

Накопленная амортизация на 31 декабря 2006 года (91 886) (1 207) 

Амортизационные отчисления периода (11 553) (149) 

Выбытие 7 046 - 

Накопленная амортизация на 31 декабря 2007 года (96 393) (1 356) 

Остаточная стоимость на 31 декабря 2007 года 19 431 149 

 
5. Финансовые инструменты 

 
На 31 декабря 

2008 года 
На 31 декабря 

2007 года

Долгосрочные финансовые активы, имеющиеся в наличии для 
продажи   

Акции (доли), не обращающиеся на организованном рынке, всего 

В т.ч.: 62 188 61 250 

акции ОАО «АО САМ» 59 613 58 675 
доля в ООО «Троянс Групп» 2 175 2 175 

акции ОАО «Регистратор Р.О.С.Т.» 383 383 

акции ОАО «Воронежшина» 17 17 

Итого 62 188 61 250 
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На 31 декабря 

2008 года 
На 31 декабря 

2007 года

Краткосрочные финансовые инструменты, оцениваемые по 
справедливой стоимости с отражением эффекта на счетах 
прибылей и убытков    
  Акции, обращающиеся на организованном фондовом рынке 155 189 

Итого  155 189 

    

Краткосрочные финансовые активы, имеющиеся в наличии для 
продажи    
Краткосрочные векселя, не обращающиеся на организованном рынке 4 061 4 061 

Итого 4 061 4 061 

 

Долгосрочные финансовые активы, имеющиеся в наличии для продажи, оцениваются по справедливой 
стоимости.  

Краткосрочные финансовые активы, имеющиеся в наличии для продажи, отражены по фактическим 
затратам за вычетом обесценения. 

 

6. Драгоценные металлы 
Драгоценные металлы представляют собой золотой слиток 999 пробы весом 100 кг (далее – золото). 

По состоянию на 31 декабря 2008 года стоимость золота оценена по курсу Центрального Банка России, 
величина прибыли от переоценки драгоценных металлов включена в состав прибыли от курсовых разниц и 
драгоценных металлов (Примечание 19). Стоимость золота на 31 декабря 2008 года составила 82 180 тыс. 
руб. (на 31 декабря 2007 года - 65 469 тыс. руб.). 

Золото находится на хранении в коммерческом банке. 

 

7. Прочие внеоборотные активы  
Прочие внеоборотные активы представляют собой сумму залога по договорам аренды недвижимого 
имущества, которая засчитывается в счет арендной платы в конце срока аренды. На 31 декабря 2008 года 
сумма прочих внеоборотных активов составила 3 774 тыс. руб. (на 31 декабря 2007 года - 3 321 тыс. руб.). 

 
 

8. Торговая и прочая дебиторская задолженность 
 На 31 декабря 

2008 года 
На 31 декабря 

2007 года 

Задолженность покупателей и заказчиков 139 391 119 860 

Задолженность прочих контрагентов 48 549 54 936 

Предварительно уплаченные налоги, кроме налога на прибыль 6 617 10 905 

Возмещаемые налоги 2 812 5 472 
Предварительно уплаченный налог на прибыль 1 702 3 300 

Проценты к получению 1 982 - 

Резервы по сомнительной дебиторской задолженности (37 418) (33 510) 

Итого 163 635 160 963 
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Задолженность прочих контрагентов представляет собой задолженность связанных сторон по сделкам 
купли-продажи долей в уставном капитале, задолженность третьих лиц по предъявленным претензиям, 
задолженность подотчетных лиц и прочую задолженность 

Дебиторская задолженность связанных сторон включает: 

- задолженность ООО «Троянс Групп» по сделке купли-продажи доли в уставном капитале в сумме               
3 459 тыс. руб. (Примечание 3); 

- задолженность ООО «Цитадель» по сделке купли-продажи доли в ООО «Троянс Групп», имевшей место в 
2007 году, в сумме 12 798 тыс. руб. (данная сделка была расторгнута в 2009 году – Примечание 24). 

- 1 218 тыс. руб. в ЗАО «Учетная система» начислены проценты по договорам займа с ООО «Сервисный 
центр». 

 

9. Краткосрочные выданные займы  

  На 31 декабря 
2008 года 

На 31 декабря 
2007 года 

Краткосрочные выданные займы 42 826 29 076 

Резерв под обесценение выданных займов (4 000) (4 000) 

Итого выданные займы 38 826 25 076 

 
Краткосрочные займы представляют собой, в основном, займы, выданные связанным сторонам (Примечание 
20). 

Резерв в сумме 4 000 тыс. руб. создан в отношении просроченных займов, выданных ООО «Данлес» 
(2 000 тыс. руб.) и ООО Медицинский комплекс «Гелиос» (2 000 тыс. руб.). 

 

10. Денежные средства и их эквиваленты 
 

 На 31 декабря 
2008 года 

На 31 декабря 
2007 года 

Денежные средства 191 549 298 189 

Депозиты сроком свыше 1 мес. 96 745 368 

Итого денежные средства и их эквиваленты 288 294 298 557 
 
Денежные средства представляют собой наличные средства в кассе и на расчетных счетах. 
 

Денежные средства в 
банке Рейтинг Рейтинговое 

агентство 
На 31 декабря 

2008 года 
На 31 декабря 

2007 года 
ОАО «Сбербанк России» Baa1 Moody’s 139 278 278 463 

ОАО «Газпромбанк» Baa3 Moody’s 41 667 - 

ОАО КБ «КАМАБанк» В++ Эксперт РА 3 960 5 686 

ООО КБ «Металлург» - - 366 2 719 
ЗАО АКБ «Банк Китая 
(ЭЛОС)» A1 Moody’s 207 370 

ООО «Хоум Кредит энд 
Финанс Банк» B+/B Standard & Poor’s 179 668 

ЗАО "ВТБ 24" Baa1 Moody’s 142 7 
ЗАО «Королевский банк 
Шотландии» A1 Moody’s 70 534 

Другие банки - - 5 680 9 742 

Итого   191 549 298 189 
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Депозиты представляют собой денежные вклады, которые по требованию вкладчика могут быть ему 
возращены.  

 

Банковские депозиты Валюта Ставка, 
% Рейтинг Рейтинговое 

агентство 

На 31 
декабря 

2008 года 

На 31 
декабря 

2007 года 
ОАО «Сбербанк 
России» Рубль 4,65-10,6 Prime-2 Moody’s 67 596 368 

ОАО «Сбербанк 
России» 

Доллар 
США 6,7 Prime-2 Moody’s 17 628 - 

ОАО «Газпромбанк» Рубль 4,5 Prime-3 Moody’s 1 692 - 

ООО КБ «Металлург» Рубль 10,7 - - 5 500 - 

ЗАО «ВТБ 24» Доллар 
США 3,85 Baa1 Moody’s 2 174 - 

ЗАО «ВТБ 24» Евро 5,95 Baa1 Moody’s 2 155 - 

Итого     96 745 368 

 

Часть денежных средств должна быть направлена на выплату дивидендов акционерам клиентов 
(Примечание 13). 

 

11. Уставный капитал 
Объявленный уставный капитал, выпущенный и полностью оплаченный, включает следующие компоненты: 

На 31 декабря 2008 года На 31 декабря 2007 года 

 Количество 
акций, шт. Сумма Количество 

акций, шт. 

Сумма 
(скорректиров
анные данные) 

Обыкновенные акции 2 440 000  154 443 2 440 000  154 443 

Собственные акции, 
выкупленные у акционеров  (1 180 641) (217 659) (1 180 641) (217 659) 

Итого  1 259 359 (63 216) 1 259 359 (63 216) 

 
Все акции являются обыкновенными и имеют номинальную стоимость 50 рублей.  

Собственные акции, выкупленные у акционеров, были распределены следующим образом: 

 

 На 31 декабря 2008 года На 31 декабря 2007 года 

 Количество 
акций, шт. 

Доля в 
уставном 

капитале, % 

Количество 
акций, шт. 

Доля в 
уставном 

капитале, % 

ООО «ЦМД» (487 878) 19,995 (487 878) 19,995 

ООО «Система учета» (425 509) 17,439 (425 509) 17,439 

ООО «Энергетическая 
трастовая компания 
«Энерготрастком» 

(267 254) 10,953 (267 254) 10,953 

Итого  (1 180 641) 48,387 (1 180 641) 48,387 
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Распределение и прочее использование прибыли производится на основании данных бухгалтерской 
отчетности, составленной в соответствии с российскими стандартами бухгалтерского учета. В соответствии 
с российским законодательством распределению подлежит чистая прибыль текущего года. Сумма прибыли, 
отраженная в опубликованной бухгалтерской отчетности Компании за 2008 и 2007 годы, составленной в 
соответствии   с   российскими   стандартами   бухгалтерского   учета,   составила   158 367 тыс. руб.   и 
127 916 тыс. руб. соответственно. 

 

12. Налог на прибыль и прочие налоговые обязательства 
Обязательства по налогам включают следующее: 

 
На 31 декабря 

2008 года 
На 31 декабря 

2007 года 

НДС  30 482 11 871 
Налог на прибыль 18 781 11 317 

Налог на доходы физических лиц 431 559 

Налоги с фонда оплаты труда 204 1 847 

Транспортный налог 72 40 
Налог на имущество 40 95 

Прочие налоги и отчисления  - 2 

Итого налоги к уплате 50 010 25 731 

Расходы по налогам и обязательным платежам (за исключением налога на прибыль) за отчетный период в 
сумме 7 330 тыс. руб. (за год, закончившийся 31 декабря 2007 года - 3 824 тыс. руб.) включают расходы по 
ЕСН, доначисленному по результатам налоговой проверки, в сумме 4 400 тыс. руб. 

Расходы по налогу на прибыль включают следующее: 

 

За год, 
закончившийся 
31 декабря 2008 

года 

За год, 
закончившийся 
31 декабря 2007 

года 

Текущие расходы по налогу на прибыль 56 205 45 507 

Отложенные доходы по налогу на прибыль – изменение временных 
разниц (649) (297) 

Итого 55 556 45 210 

Активы и обязательства по отложенным налогам включают: 

Влияние на отложенный налог 
изменения временных разниц 

 

На 31 декабря 
2008 года отнесенных на 

счет прибылей и 
убытков 

отнесенных на 
счет капитала 

На 31 декабря 
2007 года 

     

Основные средства  1 404 (840) - 2 244 

Финансовые активы 2 976 (449) (116) 3 541 

Запасы 19 (1 385) - 1 404 

Дебиторская задолженность 7 271 (516) - 7 787 
Прочие резервы 3 342 (698) - 4 040 

Итого отложенные налоговые активы 15 012 (3 888) (116) 19 016 

Резерв под отложенные налоговые активы (3 874) 5 055 116 (9 045) 

Итого признанные отложенные налоговые 
активы 11 138 1 167 - 9 971 
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Влияние на отложенный налог 
изменения временных разниц 

 

На 31 декабря 
2008 года отнесенных на 

счет прибылей и 
убытков 

отнесенных на 
счет капитала 

На 31 декабря 
2007 года 

Финансовые активы (9 946) 1 732 10 (11 688) 

Драгоценные металлы (8 799) (2 250) - (6 549) 

Итого отложенные налоговые 
обязательства (18 745) (518) 10 (18 237) 

Всего взаимозачтенные отложенные 
налоговые обязательства (7 607) 649 10 (8 266) 

 
Ниже представлена сверка между расходами по налогу на прибыль, рассчитанными по нормативной 
налоговой ставке, и фактическими расходами по налогу на прибыль: 

 За год, 
закончившийся 
31 декабря 2008 

года 

За год, 
закончившийся 
31 декабря 2007 

года 

Прибыль до налогообложения 174 541 180 305 

Теоретический налог на прибыль по ставке 24% (41 890) (43 273) 
(Увеличение) уменьшение в результате действия следующих 
факторов:    

Доходы / (расходы), не учитываемые для целей налогообложения 
(нетто) (10 531) 2 044  

Движение непризнанного отложенного налогового актива (4 446) (3 981) 
Эффект уменьшения ставки налога на прибыль до 20% в 2008 
году, вступающей в силу с 1 января 2009 года 1 311 - 

Фактические расходы по налогу на прибыль (55 556) (45 210) 

 
13. Торговые и прочие кредиторы 

 На 31 декабря 
2008 года 

На 31 декабря 
2007 года 

Суммы к выплате акционерам клиентов 118 816 233 961 

Авансы полученные 23 409 11 860 

Торговые кредиторы 5 123 4 825 

Задолженность по заработной плате 2 297 4 674 

Прочие кредиторы 6 604 5 573 

Итого прочие обязательства и кредиторская задолженность 156 249 260 893 

 
Кредиторская задолженность связанных сторон на 31 декабря 2008 года составила 291 тыс. руб. (на 31 
декабря 2007 года – 3 тыс. руб.). 
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14. Обязательства перед миноритарными участниками, выплачиваемые  по 
требованию 
Изменение доли миноритарных участников, выплачиваемой по требованию: 

 2008 год 2007 года 

Остаток на начало года 148 689 132 177 
Изменение доли меньшинства в дочерних обществах (171) 14 267 

Доля в чистой прибыли (убытке) за год  (2 923) 5 892 
Резерв по переоценке инвестиций для продажи (включая эффект 
на отложенные налоги на прибыль) 655 (3 524) 

Дивиденды по обыкновенным акциям (6 073) (123) 

Остаток на конец года 140 177 148 689 
 

15. Прочие резервы и обязательства 
Прочие резервы и обязательства представляют обязательство по уплате неиспользованных отпусков: 

 

 2008 год 2007 год 

Остаток на начало года 16 832 14 827 

Изменение  (120) 2 005 

Остаток на конец года 16 712 16 832 

 
16. Выручка от реализации 
 

 

За год, 
закончившийся 
31 декабря 2008 

года 

За год, 
закончившийся 
31 декабря 2007 

года 

Услуги регистратора 750 005 632 154 

Депозитарная деятельность 28 238 29 975 
Программное обеспечение 9 077 6 359 

Прочее 9 907 12 529 

Итого 797 227 681 017 
 

Услуги регистратора включают в себя, в том числе, услуги специализированного регистратора паевых 
инвестиционных фондов в сумме 19 543 тыс. руб. (за год, закончившийся 31 декабря 2007 года – 29 435 тыс. 
руб.). 
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17. Операционные  расходы 

 

За год, 
закончившийся 
31 декабря 2008 

года 

За год, 
закончившийся 
31 декабря 2007 

года 

Заработная плата, налоги с фонда оплаты труда и прочие выплаты 
работникам 346 888 274 724 

Связь 97 480 61 529 

Аренда, содержание и ремонт офиса 79 965 68 779 

Услуги сторонних организаций 38 039 28 362 

Информационные услуги 21 947 18 034 
Амортизация 10 178 11 702 

Расходы по проведению собраний акционеров клиентов 10 406 9 956 

Списание дебиторской задолженности 26 086 - 

Движение резерва по сомнительным долгам 8 329 9 434 
Материалы 5 232 4 369 

Расходы на продвижение и распространение услуг 5 071 3 986 

Расходы по страхованию 4 900 5 374 

Комиссия, уплаченная за услуги трансфер-агентов 2 717 4 838 
Прибыль от выбытия основных средств (121) (289) 

Прочие операционные расходы 8 448 14 276 

Итого 665 565 515 074 
 

Прочие операционные расходы представляют собой, в частности, социальные расходы, расходы по 
списанию материально-производственных ценностей. 

 

18. Чистые финансовые доходы  
 

 За год, 
закончившийся 
31 декабря 2008 

года 

За год, 
закончившийся 
31 декабря 2007 

года 

Проценты к получению  30 245 7 380 

Прибыль от продажи долей в дочерних компаниях 299 3 528 
Расходы на выплату процентов (1 010) (63) 

Изменение справедливой стоимости финансовых инструментов (34) (1 832) 

Прочие финансовые доходы - 32 

Итого 29 500 9 045 
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19. Прибыль от курсовых разниц и изменения стоимости драгоценных металлов 
 

 За год, 
закончившийся 
31 декабря 2008 

года 

За год, 
закончившийся 
31 декабря 2007 

года 

Изменение стоимости драгоценных металлов 16 711 11 226 

Курсовые разницы 4 459 (80) 

Итого 21 170 11 146 
  

 

20. Операции со связанными сторонами 
В основном, связанными сторонами являются организации, находящиеся под общим контролем с 
компаниями Группы. 

 

Продажа товаров и услуг Покупка товаров и услуг 

За год, закончившийся 
31 декабря 2008 года 

За год, закончившийся 
31 декабря 2007 года 

За год, закончившийся 
31 декабря 2008 года 

За год, закончившийся 
31 декабря 2007 года 

5 732 18 853 45 053 42 437 

 

Задолженность по займам, выданным связанным сторонам, составляет: 

 

Получатель займа 
(связанная сторона) 

На 31 декабря 2008 года На 31 декабря 2007 года 

 Сумма 
займа 

Ставка 
процента 

Срок 
погашения 

Сумма 
займа 

Ставка 
процента 

Срок 
погашения 

ЗАО «Инвестиционный 
дом «Стена» 

15 000 11% март 2009 - - - 

ООО «Сервисный Центр» 4 300 1 % январь 2009 24 376 8 % январь 2008 

ООО «Сервисный Центр» 3 000 1 % март 2009 - - - 

ООО «Сервисный Центр» 15 000 8% март 2009 - - - 

ООО «Троянс Групп» 200 0,1 % октябрь 2007 700 0,1% октябрь 2007 

Итого займы, выданные 
связанным сторонам  

37 500   25 076   

 

Наиболее существенные операции со связанными сторонами в течение отчетного периода следующие: 

- выдача краткосрочных займов ООО «Сервисный центр» на общую сумму 114 900 тыс. руб.  

- выдача краткосрочных займов ЗАО «Инвестиционный дом «Стена» на общую сумму 30 000 тыс. руб. 
- продажа доли в уставном капитале дочерней компании ЗАО «Учетная система» связанной стороне ООО 
«Троянс Групп»  (Примечание 3); 

- покупка доли в уставном капитале дочерней компании ЗАО СР «Энергорегистратор» у связанной стороны 
ЗАО «Инвестиционный дом «Стена» (Примечание 3).  

Дебиторская  и кредиторская задолженность связанных сторон раскрыта соответственно в Примечаниях 8 и 
13. 

В 2008 году размер вознаграждения, выплаченного ключевому управленческому персоналу (членам 
Правления и членам Совета директоров), составил 10 104 тыс. руб. (в 2007 году – 5 087 тыс. руб.). 



Группа ОАО «Центральный Московский Депозитарий»      
Примечания к консолидированной финансовой отчетности - 31 декабря 2008 года 
(в тысячах российских рублей с учетом покупательной способности рубля на 31 декабря 2008 года) 

Примечания на страницах с 9 по 33 составляют неотъемлемую часть данной финансовой отчетности. 
 

30 

21. Денежные средства от операционной деятельности 
Сверка прибыли до налогообложения с денежными средствами от основной деятельности: 

  За год, 
закончившийся 
31 декабря 2008

года

За год, 
закончившийся 
31 декабря 2007 

года 

Прибыль до налогообложения 174 541 180 305 
   

Корректировки на:   

Доходы по процентам (Примечание 18) (30 245) (7 380) 
Прибыль от выбытия дочерних компаний - (3 528) 

Прибыль от продажи доли в дочерней компании (Примечание 18) (299) - 

Расходы по процентам (Примечание 18) 1 010 63 

Обесценение деловой репутации при покупке доли в дочерней 
компании (Примечание 3) 581 - 

Изменение справедливой стоимости финансовых инструментов и 
прочие финансовые доходы (Примечание 18) 34 1 800 

Амортизация основных средств, нематериальных активов 
(Примечание 4) 10 178 11 702 

Прибыль от выбытия основных средств (Примечание 17) (121) (289) 

Увеличение драгоценных металлов (16 711) (11 226) 

Прочие неденежные операции в инвестиционной деятельности - 1 777 

Денежные потоки по текущей деятельности до изменений 
оборотного капитала и уплаченного налога на прибыль 138 968 173 224 

(Увеличение) / уменьшение прочих внеоборотных активов (453) 2 214 

Увеличение остатка товарно-материальных запасов (29) (66) 

Увеличение остатка торговой и прочей дебиторской задолженности 
кроме задолженности по дивидендам  (4 904) (58 698) 

(Уменьшение) / увеличение остатка по торговым и прочим 
кредиторам кроме задолженности по выплате процентов (104 763) 160 077 

Увеличение остатка по налогам к уплате кроме налога на прибыль 16 815 1 024 

Денежные средства от текущей деятельности  45 634 277 775 

Уплаченный налог на прибыль  (47 143) (40 110) 

Итого (выбытие) / поступление денежных средств от текущей 
деятельности (1 509) 237 665 

 

22. Финансовые риски 
(a) Кредитный риск 
Финансовые активы, по которым у компаний Группы возникает потенциальный кредитный риск, 
представлены, в основном, дебиторской задолженностью, а также выданными займами и депозитами. В 
компаниях Группы разработаны процедуры, обеспечивающие уверенность в том, что продажа товаров и 
оказание услуг производится только покупателям с соответствующей кредитной историей. Подверженность 
Группы кредитному риску ограничена учетной стоимостью дебиторской задолженности. Другие статьи 
финансовой отчетности не подвержены кредитному риску. Несмотря на то, что платежеспособность 
дебиторов Группы определяется разными экономическими факторами, руководство Группы считает, что 
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резерв на покрытие сомнительной задолженности является достаточным для компенсации возможных 
убытков, связанных с непогашением сомнительной задолженности. 

Денежные средства размещаются в финансовых институтах, которые на момент открытия счета имеют 
минимальный риск дефолта. 

Решение менеджмента относительно размера резерва по сомнительным долгам было принято на основе 
анализа платежеспособности покупателей, динамики их платежей, последующей оплаты задолженности и 
анализа будущих денежных потоков. 

Движение резерва по сомнительной задолженности представлено ниже: 

 На 31 декабря 
2007 года 

Списание 
резерва 

Восстановле-
ние резерва 

Начисление 
резерва 

На 31 декабря 
2008 года 

Торговая 
дебиторская 
задолженность 

(30 446) 4 421 3 288 (11 617) (34 354) 

Прочая дебиторская 
задолженность (3 064) - - - (3 064) 

Краткосрочные 
займы (4 000) -  - (4 000) 

  (37 510) 4 421 3 288 (11 617) (41 418) 

 

 На 31 декабря 
2006 года 

Списание 
резерва 

Восстановле-
ние резерва 

Начисление 
резерва 

На 31 декабря 
2007 года 

Торговая 
дебиторская 
задолженность 

(28 929) 2 207 8 270 (11 994) (30 446) 

Прочая дебиторская 
задолженность (1 354) - - (1 710) (3 064) 

Авансы 
поставщикам (27) 27 - - - 

Краткосрочные 
займы - - - (4 000) (4 000) 

  (30 310) 2 234 8 270 (17 704) (37 510) 

По состоянию на 31 декабря 2008 года просроченная дебиторская задолженность, по которой не был 
начислен резерв, составила 51 817 тыс. руб. (на 31 декабря 2007 года – 57 026 тыс. руб.). Руководство 
Группы считает, что вероятность погашения данной просроченной дебиторской задолженности высокая, что 
подтверждается отсутствием фактов неоплаты по соответствующим контрагентам. Анализ по срокам 
просроченной дебиторской задолженности представлен ниже: 

 
На 31 декабря 2008 

года 
На 31 декабря 2007 

года 
До 3 месяцев 24 971 44 662 

От 3 до 6 месяцев  12 703 5 742 

от 6 месяцев до 1 года  14 143 6 622 

Итого 51 817 57 026 

 
(b) Валютный риск 
Общая стратегия Группы заключается в стремлении снизить риск изменения обменного курса. Риск 
изменения обменного курса связан с изменением валютных курсов, которое может негативно повлиять на 
будущие денежные потоки по финансовым инструментам, выраженным в иностранной валюте.  
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Поскольку основная часть выручки, себестоимости и связанных с ними финансовых инструментов Группы 
выражена в российских рублях, прибыль Группы, а также денежные потоки от основной деятельности 
Группы, в основном, не зависят от изменений обменных курсов.  

Группа подвержена риску изменения валютных курсов только в части валютных депозитов. 

Группа не осуществляет хеджирование валютных рисков, связанных с совершаемыми операциями. 

(c) Риск изменения процентной ставки 
Прибыль и потоки денежных средств от текущей деятельности Группы  в основном  не зависят от 
изменения рыночных процентных ставок. 

(d) Справедливая стоимость 
Справедливая стоимость обращающихся на рынке инвестиций, предназначенных для торговли, и 
имеющихся в наличии для продажи, основана на котировках рыночных цен на отчетную дату. При оценке 
справедливой стоимости не обращающихся на рынке финансовых инструментов Группа применяла метод, 
основанный на определении доли в сумме чистых активов компании-эмитента. 
Учетная стоимость финансовых активов и обязательств со сроком погашения менее 1 года предполагается 
равной их справедливой стоимости. По полученным кредитам и займам со сроком погашения менее года 
определяется их справедливая стоимость, раскрываемая в соответствующих примечаниях. 

(e) Риск ликвидности 
Риск потери ликвидности возникает при несовпадении сроков реализации активов и выполнения 
обязательств. 
Совпадение или контролируемое несовпадение сроков реализации активов и обязательств, а также 
процентных ставок является существенным моментом для руководства Группы.  

Контроль сроков реализации активов и обязательств и возможность погашения с приемлемыми затратами 
обязательств, по которым Группа несет процентные расходы, при наступлении сроков погашения являются 
важными факторами достижения ликвидности Группы. 

Управление ликвидными рисками подразумевает поддержание в наличии достаточного количества 
денежных средств и ценных бумаг, котирующихся на рынке, а также доступность финансовых ресурсов. Из-
за динамичного характера деятельности Группа стремится поддерживать гибкость в наличии финансовых 
ресурсов, сохраняя возможность доступа к кредитным линиям. 

В таблице, представленной ниже, приведен анализ обязательств Группы: 

 Менее 1 года 

На 31 декабря 2007 года  
Торговая и прочая кредиторская задолженность 260 893 

На 31 декабря 2008 года  

Торговая и прочая кредиторская задолженность 156 249 

 

23. Условные обязательства и прочие риски 
a) Условия хозяйственной деятельности 
Экономике Российской Федерации по-прежнему присущи черты развивающихся рынков: неконвертируемость 
национальной валюты за пределами Российской Федерации, ограничения на осуществление валютных 
операций, а также сравнительно высокая инфляция.  

Несмотря на то, что в экономической ситуации в Российской Федерации наметились тенденции к 
улучшению, направления будущей экономической политики во многом зависят от эффективности 
экономических мер, финансовых механизмов и денежной политики, осуществляемых Правительством РФ, а 
также развития фискальной, правовой и политической систем. 

(b) Текущая нестабильность мировых и российского финансовых рынков 
В последние месяцы, ведущие мировые экономические сообщества характеризовались неустойчивыми 
кредитными рынками и рынками капитала. Многие ведущие всемирные финансовые институты 
обанкротились либо были поглощены другими финансовыми институтами, либо им была оказана поддержка 
со стороны государства. Вследствие произошедших событий, как на мировом, так и российском кредитном 
рынке и рынке капитала, несмотря на возможные экономические стабилизационные меры, которые могут 
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быть предприняты российским правительством, на дату подписания настоящей финансовой отчетности 
существует экономическая неопределенность в доступности и стоимости кредитов, как для Компании, так и 
для её контрагентов. Имеются предпосылки к тому, что экономическая нестабильность продолжится в 
обозримом будущем и, как следствие, существует вероятность того, что в текущей деятельности активы 
нельзя будет восстановить до их балансовой стоимости, что соответствующим образом повлияет на 
прибыльность Компании. 
 

(c) Налоги 

Российское налоговое законодательство допускает различные толкования и претерпевает частые изменения. 
Кроме того, оценка руководством фактов хозяйственной деятельности Группы может не совпадать с 
интерпретацией этих фактов налоговыми органами. Как следствие этого, операции могут быть оспорены 
налоговыми органами и у Группы могут возникнуть дополнительные обязательства по уплате налогов, 
пеней и штрафных санкций, которые могут оказаться значительными. Налоговые расчеты остаются 
открытыми для проверок со стороны налоговых и таможенных органов в течение трех лет. 

(d) Судебные иски 

Группа выступает одной из сторон в нескольких судебных разбирательствах, возникших в ходе обычной 
хозяйственной деятельности. По мнению руководства, существующие в настоящее время претензии или 
иски к Группе не могут оказать существенное негативное влияние на деятельность или финансовое 
положение Группы по состоянию на 31 декабря 2008 года. 

(e) Специальные требования законодательства 

Согласно требованиям российского законодательства о рынке ценных бумаг руководитель 
организации - профессионального участника рынка ценных бумаг, а также не менее половины членов 
коллегиального исполнительного органа такой организации, должны обладать аттестатом ФСФР России и 
быть включенными в реестр аттестованных лиц.  

24. События после отчетной даты 
 
В январе 2009 года ОАО «Центральный Московский Депозитарий» приобрело долю в уставном капитале 
ООО «Центральный Московский Депозитарий» в размере 6,75%, доля контроля Группы в ООО 
«Центральный Московский Депозитарий» в результате приобретения увеличилась с 93% до 99,75%. 
 
В январе 2009 года в результате дополнительной эмиссии компаниями Группы были приобретены акции 
ЗАО «Учетная система». В результате доля контроля Группы в ЗАО «Учетная система» изменилась с 
56,37% до 64,21%. 
 
В мае 2009 года между ООО «Центральный Московский Депозитарий» и ООО ФК "Цитадель" (связанная 
сторона) был расторгнут договор купли-продажи доли (имевшей место в 2007 году), вследствие чего, к ООО 
«Центральный Московский Депозитарий» перешла доля в уставном капитале ООО «Троянс Групп» в 
размере 81%, в результате чего Группа вернула себе контроль над  ООО «Троянс Групп» в размере 100%.  
 
Годовым общим собранием акционеров, состоявшимся 19 июня 2009 года, было принято решение направить 
из чистой прибыли ОАО «Центральный Московский Депозитарий» за 2008 год, рассчитанной по 
российским стандартам бухгалтерского учета, составившей 158 367 тыс. рублей, 50 386 тыс. рублей на 
выплату дивидендов, размер дивидендов по каждой обыкновенной акции составил 20,65 рублей. 
 
В июне 2009 года организационно-правовая форма компании ЗАО «Учетная система» была изменена на 
ОАО «Учетная система». 

 


